Instrumente financiare pentru tranzactiile cu energie electrica ale furnizorilor
(exemplu - Electrica S.A))

Costul la care este produsa energia electrica a variat intotdeauna de la o ora la
alta, In functie, mai cu seama, de pretul combustibilului primar, insa acest fenomen nu
a fost atat de evident pentru consumatori pana la aparitia pietelor de energie electrica,
deoarece acestia pliteau energia consumatd conform unui tarif reglementat, stabilit
prin medierea costurilor orare. In noile conditii, orice producitor care satisface
anumite conditii, poate patrunde pe piata spot si contribuie la stabilirea pretului
marginal de sistem PMS. In plus, deoarece ofertele producitorilor au la bazi mai
degraba preturile anticipate si mai putin costurile de producere, orice piatd spot se
caracterizeaza printr-un anumit grad de volatilitate a preturilor (vezi si Fig. 2).
Aceasta volatilitate este determinatd insd de o multitudine de factori, dintre care cei
mai importanti sunt: pretul combustibililor primari; incertitudinile legate de prognoza
consumului; variatiile cantitatilor de energie produse in hidrocentrale; incertitudinile
legate de functionarea grupurilor din centrale; congestiile care pot interveni in reteaua
de transport a energiei electrice.
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Fig. 2. Variatia valorii medii zilnice a pretului marginal de sistem pentru perioada
August 2000 — Decembrie 2001.

Desigur, cei mai expusi la riscurile generate de aceasta volatilitate a preturilor
sunt consumatorii. Pentru protejarea impotriva acestor riscuri au fost imaginate o serie
de aranjamente financiare, dintre care cel mai simplu este contractul pentru diferente.
Un asemenea contract reprezinta o intelegere bilaterala care prevede plata unei sume
fixe in timp catre producator, suma care este o combinatie dintre pretul pietei pe
termen scurt i o0 ajustare care fine seama de diferentele inregistrate. De exemplu, un
producator poate avea o intelegere pe un anumit interval de timp cu un furnizor,
conform careia 1i vinde acestuia din urma o anumita cantitate de energie W, la un pret
fix P. Pe durata contractului, pentru a se asigura ca oferta sa va intra in ordinea de
merit a pietei, producatorul va face, in general, oferte la un pret mai mic si va incasa
de pe piatd contravaloarea energiei vandute la pretul marginal de sistem P
considerat mai mic decat pretul de contract P. Diferenta pana la pretul contractat P
va fi platita de catre furnizor (vezi linia Intrerupta din Fig. 3). Regula se aplica si n
sens invers: dacd pretul marginal de sistem P’ depiseste pretul de contract P,
producitorul va plati furnizorului diferenta (vezi linia continud din Fig. 3). In felul



acesta, ambii actori — furnizorul si producatorul — se protejeaza impotriva fluctuatiilor
de pret de pe piata, platind si fiind platit la pretul fixat prin contractul de diferente.
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Fig. 3 Contractele pentru diferente

Fluxurile financiare descrise in Fig. 3 sunt specifice modului in care au fost
sau sunt aplicate contractele pentru diferente pe pietele de energie electrica din tari
cum ar fi Australia, Marea Britanie, S.U.A. sau alte tari din America de Sud. O forma
similara de implementare a acestor contracte s-a realizat si in tara noastra, incepand cu
anul 2003. Astfel, contractul cadru pentru diferente (CCD) este conceput ca un
contract asiguratoriu pentru fiecare parte contractanta si are ca obiectiv minimizarea
riscului tranzactiilor cu energie electrica la PMS. Contractele cadru pentru diferente se
adreseaza cu precadere furnizorilor consumatorilor captivi, dar pot fi incheiate si intre
doi producitori. In ambele cazuri, obiectivul final al CCD 1l reprezinti protejarea
consumatorilor captivi impotriva valorilor ridicate si fluctuatiilor PMS.

Filialele Electrica S.A., in calitate de unic furnizor de energie electrica pentru
consumatorii captivi deserviti, incheie CCD cu producatorii (Termoelectrica S.A.,
Electrocentrale Deva S.A. sau Hidroelectrica S.A.). Pentru fiecare filiald a Electrica
S.A., CCD prevede o cantitate maxima de energie electricd (20% din energia
contractatd Tn luna respectivd prin contractul cadru de portofoliu) care poate fi
tranzactionata in plus, peste cantitatea fixa din contractul de portofoliu, fara a fi platita
la PMS, ci la pretul reglementat prevazut in CCD. Acest pret se calculeaza ca un pret
mediu anual de achizifie a energiei electrice de catre filiala respectivda de la
producidtorul respectiv. Limita de 20% a cantitdtii de energie ce face obiectul CCD
este valabila in cazul Termoelectrica S.A. si Electrocentrale Deva S.A.; pentru
Hidroelectrica S.A. cantitatile de energie din CCD se stabilesc de catre OPCOM,
corespunzator tranzactiilor pe piata spot intre partile contractante, in luna respectiva.

CCD se pot incheia si intre doi producatori, pentru cantitatile de energie pe
care acestia trebuie s le tranzactioneze pe piata spot, pentru a asigura cantitatile de
energie electrici previzute in contractele de portofoliu cu furnizorii. In cazul in care
CCD se incheie intre Termoelectrica S.A. si Electrocentrale Deva S.A., cantitatea de
energie tranzactionatd este cea stabiliti de OPCOM si corespunde tranzactiilor pe
piata spot intre partile contractante. Pretul de contract pentru fiecare interval baza de
decontare (o ord) va fi egal cu cel mai mare dintre preturile medii anuale de achizitie a
energiei electrice de citre filialele Electrica S.A. de la cei doi producitori. In cazul in
care una din partile contractante este Hidroelectrica S.A., existd anumite limite
privind cantitatile de energie din CCD (de exemplu, pentru anul 2003, Hidroelectrica



S.A. poate achizitiona in baza CCD o cantitate de energie electricd de maxim 700
GWh), iar pretul de contract pentru fiecare interval baza de decontare este fix si
stabilit de ANRE (de exemplu, pentru anul 2003, acest pret este de 1.100.000 lei
IMWHh).

Mecanisul de stabilire a cantitdtilor de energie electricd tranzactionate in
fiecare luna la pretul din CCD este urmatorul:

e Operatorul pietei de energie electrica OPCOM, in conformitate cu
reglementarile ANRE, stabileste cantitatea de energie electrica tranzactionata
pe piata spot intre parti (consumul de energie electrica ce depaseste cantitatile
fixe prevazute in contractele de portofoliu), fie aceasta Wspor;

e in cazul in care cantitatea lunara de energie electrica contractata, fie aceasta
Weep, este mai mare decat cantitatea Wspor, cantitatea de energie electrica
efectiv tranzactionata la pretul de contract Pccp va fi egala cu Wspor;

e in cazul in care cantitatea de energie electricd contractatd prin CCD, Wccp,
este mai mica decat cantitatea Wspor, cantitatea de energie electrica efectiv
tranzactionata la pretul de contract Pccp va fi egala cu Weep.

Se mentioneaza ca, in conditiile CCD, stabilirea ordinei de merit fara restrictii
OFR se face fara a mai tine seama daca producatorul respectiv are sau nu contracte de
portofoliu cu furnizorii consumatorilor captivi (in situatia absentei CCD, producatorii
ce detineau contracte de portofoliu aveau prioritate la stabilirea OFR).

Simultan cu introducerea CCD, n anul 2003 s-a definit conceptul de piata de
redistribuire. Pe aceasta piatd se realizeaza tranzactionarea energiei electrice intre
furnizorii consumatorilor captivi, In vederea redistribuirii cantitdtilor de energie
electrica achizitionate si neconsumate de unii dintre acesti furnizori, catre cei care au
realizat un consum mai mare, neacoperit prin contracte cu cantitifi ferme. Aceste
tranzactii se desfasoara la preturi reglementate de ANRE, care se calculeaza ca medie
ponderatd, cu cantitatile de energie electricd anuale, a preturilor medii de achizitie a
energiei electrice pentru furnizorii consumatorilor captivi, din fiecare filiala a
Electrica S.A..

In contextul definirii celor doud noi concepete, si anume contractele cadru
pentru diferente si piata de redistribuire, cantitatile de energie electrica pe care le
cumpard un producator sau un furnizor de pe piata spot, respectiv de pe piata de
redistribuire, de la fiecare dintre participantii care vand pe aceste piete se stabilesc de
OPCOM pe baza urméatorului algoritm:

I. Pentru fiecare furnizor al consumatorilor captivi se determind cantitatea totala
de energie electricd contractatd de acesta, insumand cantitatile din contractele
ferme (contracte de portofoliu + contracte tip PPA cu Nuclearelectrica + contracte
de import + contracte cu producatori independenti si autoproducatori + contracte
cu alti furnizori decat cei ce vand la preturi reglementate).

II. Pentru fiecare furnizor al consumatorilor captivi se determina diferenta dintre
consumul realizat al consumatorilor captivi deservifi si suma cantitatilor prevazute
la pasul I. O diferentd pozitivd corespunde unei cantititi de energie
neachizitionate, iar o diferentd negativa, unei cantitafi de energie achizifionatd
suplimentar.



I1l. Cantitatile determinate la pasul II se insumeaza algebric (cu semnul lor) pentru
toti furnizorii consumatorilor captivi. Daca valoarea rezultata este pozitiva, aceasta
reprezintd cantitatea de energie electrica care trebuie sa fie cumparata de pe piata
Spot (toti furnizorii consumatorilor captivi se vor considera ca si cum ar fi un
singur cumparator de pe piata spot). Daca valoarea este negativd sau zero,
furnizorii consumatorilor captivi vor achizitiona, dupd caz (cei cu deficit de
energie echizitionatd), numai de pe piata de redistribuire.

IV. Cantitatile de energie electrica cumparate si vandute pe piata spot se stabilesc
prin impartirea cantitatii totale pe care cumparatorul doreste sd o achizitioneze
proportional cu cantititile totale de vandut ale fiecirui vanzator. In cazul in care
cantitatile de energie electrica de cumparat rezultate sunt mai mari decat cantitatile
efectiv disponibile pentru a fi vandute, atunci cantitafile de cumparat se vor reduce
fiecare prin inmultirea cu raportul dintre cantitatea de vandut si suma cantitatilor
de energie electrica de cumparat de la fiecare vanzator.

V. Cantitatile de energie electrica pe care un furnizor al consumatorilor captivi le
cumpard de la fiecare dintre producatorii care vand pe piata spot si de la fiecare
furnizor al consumatorilor captivi care vinde pe piata de redistribuire se stabilesc
prin impdrtirea cantitatii totale ramase neacoperite a cumpdratorului (diferenta
pozitiva, determinata la pasul II), proportional cu cantitatile totale vandute pe piata
spot furnizorilor consumatorilor captivi de fiecare producator (determinate la pasul
IV), respectiv cu cantitatile achizitionate suplimentar de fiecare furnizor al
consumatorilor captivi (diferentele negative, determinate la pasul II).

Exemplu de calcul

Pentru ilustrarea modului de aplicare a algoritmului descris mai sus, se
considerd urmatorul exemplu. Fie cazul a 8 furnizori ai consumatorilor captivi (cele 8
filiale ale Electrica S.A.) care au incheiate cu producatorii contracte cu cantitafi ferme
(de exemplu, contracte de portofoliu) corespunzitor valorilor din Tabelul 1. In acelasi
tabel se mai indicd consumurile realizate de consumatorii captivi deserviti de fiecare
furnizor, diferenta dintre aceste cantitati si rolul pe care il va juca furnizorul respectiv
pe piata de redistribuire (vanzator sau cumparator).

Tabelul 1. Cantitati ferme de energie (in GWh) achizitionate de furnizori si consumurile
realizate de acestia.

F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 F8 | Total
Achizitionat pe
contracte cu 60 85 40 | 105 | 70 45 | 55 | 40 | 500
cantitati ferme
(CF)
Consum
realizat ( CR) 65 100 35 98 64 54 68 30 514
Dif=CR-CF 5 15 -5 -7 -6 9 13 -10 14
Part|C|pfmt|a} Cump | Cump | Vénz | Vanz | Véanz | Cump | Cump | Véanz | ----
tranzactii ca si:




Pentru fiecare din cei 8 furnizori, notati Fj, se determinad cantitatea ramasa
neacoperitd (daca este pozitivda), sau, dupa caz, achizitionatd suplimentar fata de
consum (daca este negativa), ca diferentd intre consumul realizat in zona deservita -
CR (consumatori captivi si consum propriu in reteaua de distributie) si cantitatea de
energie electrica totala achizitionata pe contractele cu cantitati ferme - CF.

Energia electrica totald ce urmeaza a fi achizitionata de pe piata spot de furnizorii
consumatorilor captivi se obtine ca suma a diferentelor CR — CF si este:

Q% mizori = 5 + 15 + (-5) + (-7) + (-6) + 9 +13 + (-10) = 14 GWh

Se admite cd cei 8 furnizori au Incheiat contrcate ferme cu 3 producétori
(Termoelectrica, Electrocentrale Deva si Hidroelectrica) pentru cantitatile ferme CF,
iar producatorii au livrat in reteaua furnizorilor cantitatile CL, conform valorilor
indicate in Tabelul 2. Pentru cazul considerat, Termoelectrica si Electrocentrale Deva
actioneaza ca vanzatori de energie electrica, deoarece CL — CF > 0, iar Hidroelectrica
(care nu a onorat intreaga cantitate de energie contractata) si cei 8 furnizori actioneaza
ca si cumparatori, deoarece CL — CF < 0 (vezi si Fig. 4).

Tabelul 2. Cantitati contractate si livrate de producatori (in GWh).

Cantitati s e . .
Producitor contractate Cantlzﬁgll_ ;wrate Dl_f E; |:CL ParUmpazn; lzii _tranzactn
ferm (CF) st
Termoelectrica 291 300 9 Vanz.
Electrocentrale 83 100 17 Vanz.
Deva
Hidroelectrica 252 240 -12 Cump.
Total furnizori 500 514 -14 Cump.
Termoelectrica = 9 GWh Hidroelectrica = 12 GWh
5 EEE—
" Piata
Electrocentrale Deva = 17 GWh Furnizori = 14 GWh
) spot | ——
(vanzatori) (cumparatori)

Fig. 4 — Participantii la piata spot si calitatea acestora

Energia electrica totald vanduta pe piata spot de producdtori este:
Q" ingut = 9 + 17 = 26 GWh

Cantitatile de energie electricd pe care fiecare cumparator le cumpara de pe piata spot
de la fiecare vanzator se determind prin imparfirea cantitatii totale de achizitionat a
cumparatorului, proportional cu cantitatile totale de vandut ale fiecarui vanzator,
conform valorilor din Tabelul 3.

Tabelul 3. Cantitatile de energie vandute si cumparate (in GWh).

N Cumpartor Hidroelectrica Furnizori
Vanzator
Termoelectrica 12*9/26=4,15 14*9/26=4,85
Electrocentrale Deva 12*17/26=7,85 14*17/26=9,15




Cantitatile de energie electrica pe care un furnizor al consumatorilor captivi le
cumpara de la fiecare dintre producatorii care vand pe piata spot si de la fiecare
furnizor al consumatorilor captivi care vinde pe piata de redistribuire se stabilesc prin
impartirea cantitatii totale ramase neacoperite a cumparatorului proportional cu
cantitatile totale vandute pe piata spot furnizorilor consumatorilor captivi de fiecare
producator, respectiv cu cantitafile achizitionate suplimentar de fiecare furnizor al
consumatorilor captivi (Fig. 5).
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Fig. 5. Bilantul intre piata spot si piata de redistribuire.
Tabelul 4. Raportul vanzare — cumpérare intre furnizorii cu deficit de energie (F1, F2, F6 si F7) si
producatorii / furnizorii excedentari (F3, F4, F5 si F8) — in GWh.

umparator F1 F2 F6 F7

Vanzator
5*4,85/42=0,58 | 15*4,85/42=1,73 | 9*4,85/42=1,04 | 13*4,85/42=1,5

Termoelectrica
Electrocentrale Deva | 5*9,15/42=1,09 | 15*9,15/42=3,27 | 9*9,15/42=1,96 | 13*9,15/42=2,83

F3 5*5/42=0,6 15*5/42=1,79 9*5/42=1,07 13*5/42=1,55
F4 5*7/42=0,83 15*7/42=2,5 9*7/42=1,5 13*7/42=2,17
F5 5*6/42=0,71 15*6/42=2,14 9*6/42=1,29 13*6/42=1,86
F8 5*10/42=1,19 15*10/42=3,57 9*10/42=2,14 13*10/42=3,1

Energia electrica totald vanduta de producatori si de furnizorii consumatorilor
captivi pe piata spot si pe piata de redistribuire este:

Qtotal vindut = 4,85+ 9,15+5+7+6 +10 =42 GWh.

Repartitia energiei electrice cumparate de furnizorii cu deficit de energie (F1, F2, F6
si F7) de la producatorii excedentari (Termoelectrica S.A. si Electrocentrale Deva
S.A.) si furnizorii ce excedent de energie (F3, F4, F5 si F8) este cea din Tabelul 4.

Redistribuirea cantitatilor de energie electricd tranzactionate pe piata de
redistribuire (intre furnizori — de exemplu, furnizorii F1, F2, F6 si F7 ca si
cumpadratori, respectiv furnizorii F3, F4, F5 si F8 ca vanzatori) se face fara a fine cont
de contractele cu cantitdti ferme de energie, respectand insd preturile reglementate
pentru tranzactiile respective. Pe de altd parte, tranzactiile intre furnizorii care
cumpara energie (F1, F2, F6 si F7) si producétorii care vand energie (Termoelectrica
S.A. si Electrocentrale Deva S.A.) vor tine seama de contractele pentru diferente.
Astfel, daca se admite ca volumul de energie electrica contractat de cei 8 furnizori cu
fiecare din cei 3 producatori este proportional cu cantitatile totale contractate de acesti
producdtori, se pot stabili ponderile :

Energia totala contractata de producatori
Energia contractata de cei 8 furnizori
Energia contractata de producatori cu alti furnizori

Ponderea energiei contractate cu Termoelectrica S.A.
Ponderea energiei contractate cu Electrocentrale Deva S.A.
Ponderea energiei contractate cu Hidroelectrica S.A.

= 291+83+252 = 626 GWh

=500 GWh

=626 — 500 = 126 GWh
=291/626 =47 %

83/626 =13 %

=252/626 =40 %



Aceste cantitati sunt reproduse in Tabelul 5.

Tabelul 5. Repartitia cantitatilor de energie din contractele furnizorilor pentru

inclusiv cantitatile din contractele cadru pentru diferente (in GWh)

cei 3 producatori,

L Total contracte - Producatori - -
Furnizori cantitii ferme Termoelectrica Electrocentrale Hidroelectrica
(47%) Deva (13%) (40%)
F1 Total 60 28.2 7.8 24.0
CCD (20%) 5.6 1.6 4.8
2 Total 85 40.0 11.0 34.0
CCD (20%) 8.0 2.2 6.8
F3 Total 45 21.2 5.8 18.0
CCD (20%) 4.2 1.2 3.6
7 Total 55 25.8 7.2 22.0
CCD (20%) 5.2 1.4 4.4

Comparand valorile cantitatilor de energie redistribuite intre producatori /
furnizori conform Tabelului 4 si cele asociate contractelor cadru pentru diferente din
Tabelul 5, se observa ca surplusul de 20 % pentru care se Incheie CCD este depasit
numai in cazul relatiilor contractuale intre furnizorii F2 si F7 cu producitorul
Electrocentrale Deva S.A. Astfel, furnizorul F2 trebuie sa achizitioneze de la
Electrocentrale Deva S.A. cantitatea de 3.27 GWh energie electrica, in timp ce CCD i
permite o depasire de 2.20 GWh. Ca urmare, cei 2.20 GWh vor fi platiti la pretul
reglementat prevazut in CCD, iar diferenta de 3.27 — 2.20 = 1.07 GWh vor fi platiti la
PMS. In mod asemanitor, furnizorul F7 trebuie sa achizitioneze de la Electrocentrale
Deva S.A. cantitatea de 2.83 GWh energie electrica, in timp ce CCD prevede o
depasire de 1,4 GWh, astfel incat diferenta de 2.83 — 1.40 = 1.43 GWh va fi
achizitionata de pe piata spot la PMS.

Pentru furnizorii F1 si F6 abaterile consumurilor realizate fatd de cele
programate se incadreazd sub limita de 20% si, ca urmare, aceste diferente vor fi
platite la pretul reglementat prevazut in CCD.



Tema

Folosind metodologia de calcul descrisa in paragraful anterior, sd se determine
modul Tn care se distribuie intre vanzatori si cumpdratori cantitatile de energie
tranzactionate prin contracte ferme, pe piata spot si pe piata de redistribuire, pentru
cazul celor 8 furnizori si 3 producatori si al datelor inifiale din Tabelele 6 si 7.

Tabelul 6. Cantitati ferme de energie (in GWh) achizitionate de furnizori si consumurile
realizate de acestia.

Furnizor 1 | P2 F3 F4 | F5 | F6 | F7 | Fs
Achizitionat pe
contracte cu 70 95 30 | 108 | 80 49 | 50 | a2
cantititi ferme
(CF)
Consum 78 | 106 | 46 85 75 63 | 58 | 33

realizat (CR)

Tabelul 7. Cantitdti contractate si livrate de producatori (in GWh).

Producitor Ca“t‘ftgﬁ:nc‘(’gg)a“ate Cantititi livrate (CL)
Termoelectrica 295 315
Electrocentrale Deva 140 170
Hidroelectrica 195 165
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